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近期國際間關注的焦點，除了美國川普政策、聯準會升息、歐洲德法荷大選之外，分別於3月13日、15日

閉幕的中國「兩會」亦揭露了未來的政策方向，將牽動後市投資布局。

中國國務院總理李克強於會議開幕時，已明確指出2017年的目標：GDP成長6.5%、城鎮新增就業1100萬

人以上、城鎮失業率4.5%以內、通貨膨脹率3%、廣義貨幣M2和社會融資規模餘額預期增長12%、保持人

民幣在全球貨幣體系中的穩定地位等。中國GDP目標調降為6.5%，歷年最低，顯見政策立場轉向「控風險」

和「抑泡沫」，貨幣政策將逐步收緊。

而2017年的重點工作，除了正在進行的去產能、去槓桿、國企改革等，還包括「金融體制改革」，深化多

層次資本市場改革、積極發展創業板、新三板、規範發展區域性股權市場；「降成本」，2017年減少企業

稅負並推五大降費舉措，合計為企業降低經營成本5,500億元，以創造競爭優勢；「投資」，完成鐵路建設

投資8,000億元、公路水運投資1.8兆元；「外商投資」，修訂外商投資產業指導目錄、進一步放寬服務業、

製造業、採礦業外資准入、進一步支持外商投資企業在中國上市、發債、參與國家科技計畫專案等。此外，

電商、快遞、新材料、人工智慧、移動通信、航空與環保為重點發展產業。

從總經數據來看，1月的貿易收支、進出口量、生產者物價指數、通貨膨脹率、新增人民幣貸款，2月的製

造業採購經理人指數等，都優於市場預期，整體經濟出現築底向上的跡象；另一方面，不論是上證指數(圖

一)或深圳成指(圖二)，目前的位階相較2015年仍處於相對低檔，後市有望穩健向上。

然而，近期國際情勢動盪，如美韓部署薩德飛彈防禦系統、川普的貿易保護政策、美國舉債上限到期等議

題，仍有可能對國際金融市場形成風險。接下來需關注的是3月底的博鰲亞洲論壇、4月初將舉行的「川習

會」與下半年在北京召開的十九大。

圖一：上證指數與本益比

資料來源：Bloomberg, 未來資產投信整理提供, 2017/3/21

警語：本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資
收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應
詳閱基金公開說明書。

由於高收益債券之信用評等未達投資等級或未經信用評等，且對利率變動的敏感度甚高，故本基金可能會因利率上
升、市場流動性下降，或債券發行機構違約不支付本金、利息或破產而蒙受虧損。本基金不適合無法承擔相關風險
之投資人。適合尋求投資固定收益之潛在收益且能承受較高風險之非保守型投資人，投資人投資高收益債券基金不
宜占其投資組合過高之比重。

有關基金應負擔之費用已揭露於基金之公開說明書或投資人須知中，投資人可至公開資訊觀測站或境外基金資訊觀
測站查詢。投資人若經由銷售機構申購基金，在持有期間，總代理人或銷售機構仍持續收受經理費分成報酬，另應
自行至各銷售機構網站查詢最新之通路報酬相關資訊，未來通路報酬分成或費率異動時亦同。

本基金配息可能涉及本金，投資人於申購時應謹慎考量。本基金配息前未先扣除應負擔之相關費用。基金的配息可
能由基金的收益或本金中支付。任何涉及由本金支出的部份，可能導致原始投資金額減損。
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圖二：深圳成指與本益比


